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A crianca chora e a mae nio ve.
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Durante os séculos XIX e XX, uma das atividades econbémicas mais
importantes do Reino Unido foi a extragao de carvao de mina. Nesse contexto,
uma das principais causas de acidentes com mortes dos mineiros era
decorrente do vazamento de mondxido de carbono, um gas inodoro (dificil de
detectar sem equipamentos) que, em grandes quantidades, pode provocar
explosdes ou morte por intoxicacdo. Como 0 monodxido de carbono € um
resultado natural da extragdo do carvao, problemas de ventilagcado nas minas
poderiam gerar acidentes mortais.

Em uma era pré-detectores de gases, 0 jeito de 0s mineiros se protegerem era
levar um canario dentro de uma gaiola para a mina. Por ser muito mais sensivel
ao monoxido de carbono do que 0s humanos, a agitacao do passaro servia de
alerta para que os trabalhadores deixassem a mina antes que um acidente
OCOorresse.

Esse € o objetivo de “O Canario da Mina”, artigo semanal que a G5 Partners
divulga todas as sextas-feiras. O objetivo & ser um instrumento relevante e
gerador de reflexdes para o final de semana.

Boa leitura.

G5 Partners. Além dos resultados.
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A crianga chora e a mie nao vé.

Esta semana foi bastante intensa para o cenario politico brasileiro. Tivemos a prisao preventiva de Jair Bolsonaro —
que depois virou permanente, com o “transitado em julgado” da acao penal relativa a “trama golpista” —, a briga entre
os presidentes da Camara e do Senado e a pauta-bomba de Davi Alcoumbre (Unido-AP). Isso tudo faltando menos
de um més para o recesso parlamentar, com uma lista de temas importantes para serem votados até o final do ano
e a eleigao presidencial de 2026 ja no radar. Muitos assuntos diferentes, mas todos com varios pontos em comum,

que utilizaremos como fio condutor para contar a histéria da edicao desta semana de “O Canario da Mina” (OCM).

A tal “pauta-bomba” supracitada se refere ao Projeto de Lei Complementar (PLP) n°® 185/2024, que cria regras para
a aposentadoria especial de agentes comunitarios de saude (ACS) e agentes de combate a endemias. Segundo
esse projeto, os agentes poderao se aposentar com o valor integral do ultimo salario e terao reajustes iguais aos dos
funcionarios da ativa. AAs estimativas quanto ao custo total desse beneficio ao longo dos préximos 10 anos variam
de R$ 24,72 bilhdes, de acordo com o Ministério da Previdéncia Social, a R$ 103 bilhdes, segundo a Confederagao
Nacional dos Municipios (CNM). De todo modo, independentemente do valor correto, a cifra alta vai custar caro aos
cofres dos governos, sejam eles federais, estaduais ou municipais, caso o PLP seja aprovado e nao vetado pelo

presidente Lula.

Lendo o paragrafo acima, podemos pensar que a chance de isso virar realidade é pequena. Ledo engano, pois nesta
semana o Senado aprovou a medida com 57 votos a favor, zero contra e 2 abstencdes. Agora, a matéria vai para
apreciagao da Camara, onde a chance de haver alguma reversao no quadro € pequena. Até porque, no inicio de
outubro, a Casa ja havia aprovado uma Proposta de Emenda a Constituicao (PEC) sobre o mesmo tema, mas que
estava repousando placidamente na gaveta do presidente do Senado, Davi Alcolumbre. O que nos leva a algumas
perguntas. Por que Alcolumbre pautou essa medida t3o nociva para os cofres publicos? E, se ele queria aprovar a
medida, porque “desencavou” um PLP de 2024 do senador Veneziano Vital do Rego (MDB-PB) e nao aproveitou a

PEC da Camara que estava em sua gaveta?

As respostas a essas duas perguntas passam pelo mesmo evento: a escolha de Jorge Messias para a vaga de Luis

Roberto Barroso no Supremo Tribunal Federal (STF).

Alcolumbre e boa parte dos senadores tinham Rodrigo Pacheco (PSD-MG) como o nome preferido para avaga e se
sentiram traidos por Lula ao vé-lo preterido. Alcolumbre em particular ficou melindrado ao saber da escolha pelos
jornais, e nao através de algum emissario do Palacio do Planalto. O rompimento do presidente do Senado com o
lider do governo na Casa, Jagues Wagner (PT-BA), tem esse melindre como pano de fundo. Uma prova disso é que
Alcolumbre marcou a sabatina de Jorge Messias para 10 de dezembro, como forma de ndo dar ao escolhido de Lula
o tempo necessario para quebrar as resisténcias ao seu nome no Senado. Ja 0 motivo para nao usar a PEC da
Camara parece uma forma de nao queimar todas as pontes, permitindo que a temperatura abaixe e a “bomba” seja

desarmada antes de explodir.
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No caso do presidente da Camara, o problema € outro — e um pouco mais antigo. Ao que parece, Hugo Motta ainda
nao engoliu a campanha do governo de associar os deputados a impunidade e de tacha-los de inimigos do povo,
apos a aprovacao da PEC da Blindagem. O rompimento com Lindbergh Farias (PT-RJ), lider do PT na Camara,
passa por essa questao. Por enquanto nao ha pautas-bomba na Casa, mas existem assuntos importantes e ainda
pendentes. Entre eles esta a regulamentacao administrativa da Reforma Tributaria — que comeca a valer de forma
experimental a partir de 1° de janeiro de 2026 —, o Projeto de Lei de Diretrizes Orgamentarias (PLDO) de 2026, o
préprio orgamento do ano que vem, além de varias medidas que podem ajudar o governo a fechar as contas em
2026.

Mas, independentemente dos motivos, o fato & que ha um rompimento institucional entre o Congresso e o Palacio
do Planalto, que ficou formalizado com as auséncias de Alcolumbre e Motta na cerimbnia de sangéo da lei que isenta
do Imposto de Renda (IR) qguem ganha até R$ 5 mil. Deixar de sair na foto, em um evento com um apelo popular tao

grande, é mais do que uma prova do clima azedo que paira sobre uma parte da Praga dos Trés Poderes.

Faltou falar do terceiro poder, o judiciario, que teve uma semana intensa com a prisao preventiva de Bolsonaro —apés
a tentativa de violagao da tornozeleira eletronica — e sua posterior mudanga para definitiva, com o “transito em
julgado” da acao penal relativa a “trama golpista”. E nossa histéria se cruza com as anteriores no ponto em que a
prisao do ex-presidente voltou a mobilizar a base bolsonarista para a votagao da anistia, no que pode ser mais uma
pedra no caminho da votagao dos temas supracitados, com muita energia sendo gasta no tema, enquanto o tempo
é curto. Entretanto, as implicagdes da prisao de Bolsonaro sdo importantes mesmo na corrida eleitoral para o ano
que vem. O que nos leva a seguinte pergunta: esse acontecimento € bom ou ruim para a definigao do candidato de

oposigao visando a eleicao presidencial de 20267

Vimos muitas analises dizendo que seria bom, uma vez que, com sua prisao, Jair Bolsonaro teria mais urgéncia em
escolher um nome competitivo para a eleicao do ano que vem — visto que a vitoria da oposigao parece ser o Unico
caminho para uma reducio da pena do ex-presidente. E esse nome seria o governador de Sao Paulo, Tarcisio de
Freitas. E um bom ponto, mas achamos que subestima o fato de que, neste momento, apenas os advogados e 0s
membros da familia Bolsonaro tém acesso ao ex-presidente. Isso & importante porque seus familiares tém os
proprios projetos politicos que, decerto, nao passam pela escolha de Tarcisio ou qualgquer outro nome que nao seja o
deles mesmos, para serem o0s herdeiros do espdlio de Jair Bolsonaro. Tanto Michelle quanto Flavio ja deram
declaragdes insinuando que estariam prontos assumir esse posto caso sejam “instados” a fazé-lo. Entao, por que
trabalhariam para que Tarcisio fosse o nome escolhido? Além disso, certamente deve estar entrando no calculo
politico de Jair Bolsonaro que, ao indicar alguém de fora de seu circulo familiar como herdeiro de seus votos, estaria
condenado ao ostracismo politico. Como diz o provérbio popular, “rei morto, rei posto”. Portanto, acreditamos que as
chances de termos um candidato com sobrenome Bolsonaro aumentou, ao invés de diminuir. E isso é ruim para a

possibilidade de vitéria da oposigao, como mostra a pesquisa Genial/Quaest do inicio de novembro.
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Segundo essa pesquisa, feita antes do evento da tornozeleira eletrénica, os nomes com sobrenome Bolsonaro —
com excecao do proprio ex-presidente — tém desempenho pior do que o dos governadores cotados para concorrer.
Em um eventual segundo turno, Michelle perderia para Lula por 9 p.p., enquanto Eduardo, por 10 p.p. — Flavio nao foi
testado. Por sua vez, Ronaldo Caiado ficaria atras do presidente por 7 p.p., mesma distancia de Romeu Zema; ja
Ratinho Jr. e Tarcisio de Freitas perderiam para Lula por 5 p.p. Ou seja, ndo parece ser uma boa ideia ter alguém com
0 sobrenome Bolsonaro para concorrer contra Lula em um segundo turno, basicamente porque a associagao com o
ex-presidente leva a uma transferéncia quase imediata de sua impopularidade — que, segundo a mesma pesquisa,

chega a 60%.

O bom desempenho recente dos ativos brasileiros esconde um cenario politico extremamente desafiador. Briga
entre os trés poderes, pautas-bomba, votagoes travadas e um ex-presidente preso. Como pano de fundo de tudo
isso, uma eleigao presidencial dagui a menos de 12 meses, cuja Unica certeza até o momento € a presencga de Lula
para buscar a reeleigao. Ao mesmo tempo, a 0posicao, apesar da aparente uniao e tranquilidade - refletida na frase
de Tarcisio de que a definicao do candidato pode esperar até margo de 2026 —, vive o dilema de considerar ou ndo
Bolsonaro “pagina virada”, enquanto sua familia articula alguém com o mesmo sobrenome. Por tras disso, um
espolio de 13% dos eleitores, segundo a pesquisa Genial/Quaest supracitada. Até quando os ativos brasileiros

ficarao insensiveis a essa confusao? A resposta a essa pergunta vale muito dinheiro.

Frase da Semana

"Andorinha que acompanha morcego amanhece de
cabeca para baixo.”

Provérbio popular mineiro

GS Partners 2023 2024 2025 2026
IPCA (%) 4,62 4,83 4,50 4,30
SELICF.P (%) 1,75 12,25 15,00 12,50
USDBRL 4,86 6,18 5,50 5,50
PIB (%) 2,90 3,40 2,20 2,10
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