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Durante os séculos XIX e XX uma das atividades econdmicas mais
importantes do Reino Unido foi a extracéo de carvao de mina. Nesse contexto,
uma das principais causas de acidentes com mortes dos mineiros era
decorrente do vazamento de mondxido de carbono, um gas inodoro (dificil de
detectar sem equipamentos) que, em grandes quantidades, pode provocar
explosées ou morte por intoxicagdo. Como o mondxido de carbono € um
resultado natural da extragdo do carvao, problemas de ventilagdo nas minas

poderiam gerar acidentes mortais.

Em uma era pré-detectores de gases, 0 jeito de 0s mineiros se protegerem era
levar um canario dentro de uma gaiola para a mina. Por ser muito mais sensivel
ao monoxido de carbono do que os humanos, a agitagdo do passaro servia de
alerta para que os trabalhadores deixassem a mina antes que um acidente

ocorresse.
Esse é o objetivo de “O Canario da Mina”, artigo semanal que a G5 Partners
divulga todas as sextas-feiras. O objetivo é ser um instrumento relevante e
gerador de reflexdes para o final de semana.

Boa leitura.

G5 Partners. Além dos resultados.
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Lula e as pesquisas

Na semana que vem, havera reunides de politica monetaria no Brasil e nos Estados Unidos. O resultado em si ja é
esperado: queda de 0,50 p.p. por aqui e manutengdo dos juros por 1a. Dessa forma, o grande interesse dos
mercados € a sinalizacdo para as proximas reunides. Na nossa visdo, o Banco Central do Brasil (BCB) ndo se
comprometerd com uma queda de 0,50 p.p. para além da reunido de maio, e as projecdes do Federal Reserve (Fed)
manteréo jJunho como o provavel més para iniciar o processo de redugao de juros. Entretanto, a politica monetaria,
aqui e nos EUA, serd o tema da edicdo da semana que vem de “O Canario da Mina” (OCM), na qual analisaremos o
que for dito nas respectivas reunides da proxima quarta-feira (20/3). J& o OCM de hoje tratard de um tema que, a
ndo ser perto de eleicdes, olhamos mais por curiosidade do que por acharmos relevante para os cenarios
prospectivos: as pesquisas de opiniao. No texto de hoje, tentaremos mostrar que, pelo menos neste governo Lula,

tal comportamento terd que mudar.

Na semana passada, foram divulgadas trés pesquisas de opinido sobre o governo Lula: Atlasintel, Genial/Quaest e
IPEC. As duas primeiras séo “novatas”, e passamos a conhecé-las na Ultima elei¢do; j& a terceira é “velha conhecida”
e, para quem ndo esta juntando “o0 nome a pessoa”, o IPEC é o antigo lIbope. Elas foram feitas no final de fevereiro
(Genial/Quaest) ounoiniciode margo (Atlasintel e IPEC), de forma digital (Atlasintel) ou presencial (Genial/Quaest
e IPEC) e com uma margem de erro que varia de 2,0 p.p. (Atlasintel e IPEC) até 2,2 p.p. (Genial/Quaest). Descritas

as metodologias das pesquisas, vamos aos resultados.

O primeiro ponto a destacar é a aprovagéo pessoal do presidente Lula. A média das trés pesquisas indica que 49%
dos entrevistados o aprovam, e 46% o desaprovam'. Uma leitura répida do resultado pode nos levar a considera-lo
bom, uma vez que mostra que o presidente tem mais aprovacdo do que desaprovacao; além disso, com mais de 40%
de aprovacao, Lula teria uma reeleicdo garantida. Entretanto, se o nivel parece OK, a tendéncia causa preocupacao.
Na pesquisa anterior da Atlasintel, a diferenca a favor do “aprovo” era de 9 p.p., mas agora é de 1 pp.; na da
Genial/Quaest, eratambém de 9 p.p.ecaiuparabp.p;enoIPEC, erade 8 p.p.ecaiuparad p.p. Talvez o motivo para
esse momento ruim de Lula seja quantificado na pergunta da pesquisa IPEC sobre se o entrevistado confiava ou
ndo no presidente: 51% disseram ndo confiar, e 45% responderam que sim. Porém, nem sempre foi assim. Até a
pesquisa de setembro do ano passado, o percentual dagueles que confiavam era maior do que o daqueles que ndo

confiavam. O que explicaria essa piora na avaliagdo de Lula?

Um dos motivos seria a piora na avaliagdo de seu governo. Fazendo a consolidagdo do “otimo/bom” e do
“ruim/péssimo”, vemos que, na média das pesquisas, o governo Lula é bem avaliado por 27%, mal avaliado por 44%
e considerado regular por 25%. Uma ma noticia para Lula, porque se sua aprovacéo liquida pessoal esté positiva, o
mesmo nao se pode dizer de seu governo. Mas as mas noticias ndo param por ai. Considerando que a escolha de

! Adiferenca para 100% sempre equivale aos participantes que “néo sabem” ou “nao responderam”.
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“regular” pode ser apenas um ponto intermedidrio para que o entrevistado passe para “6timo/bom” ou
“ruim/péssimo”, as pesquisas mostram viés mais para o Ultimo do que para o primeiro. Com base na tendéncia das
ultimas pesquisas, a queda do “6timo/bom” ndo se refletiu totalmente em aumento do “ruim/péssimo”, com a
diferenca gerando um crescimento do regular. Ou seja, algo aconteceu que desiludiu o entrevistado que estava
otimista com o governo, mas ele parece ter dado um voto de confianca antes de perder a paciéncia de vez. E o que

pode ter sido o estopim para esse aumento da desconfianca em relacdo a Lula e, principalmente, a seu governo?

Pegando a pesquisa da Atlasintel como parametro, dos 16 temas sugeridos pelos entrevistadores para que os
participantes avaliassem, o pior disparado é “Seguranca Publica®, considerado “otimo/bom” por 24%; “regular”, por
11%; e “ruim/péssimo”, por 66% — uma diferenca de 42 p.p. entre as avaliagdes negativas e positivas. Isso nos dd uma
pista dainfluéncia do noticidrio sobre os entrevistados. A pesquisa da Atlasintel foi feita entre os dias 2 e 5 de marco,
menos de um més apods a fuga de dois bandidos do presidio de seguranca méaxima de Mossord, e em meio as
noticias de que as buscas para os recapturar estavam sendo infrutiferas, o que deve ter aumentado a sensacgéo de
incompeténciado governo. As noticias a respeito do desmonte da Lava-Jato, mesmo ndo sendo de competéncia do
Executivo Federal, mas do Judiciario, é outro exemplo do noticidrio impactando negativamente a avaliagcdo do
governo. No topico “Justica e combate a corrupcao”, 55% avaliaram o desempenho do governo como
“ruim/péssimo”’, mas essa nem é a pior noticia; entre janeiro e marco, foi esse item que teve a pior queda das
avaliagdes positivas, juntamente com “Seguranca publica” 12 p.p. Para falar a verdade, todos os itens registraram
quedas nas avaliagdes positivas na comparagdo com a pesquisa anterior; até temas caros ao PT, como “Meio
ambiente” e “Direitos humanos e igualdade racial”, tiveram piora na avaliagdo: 5 p.p. o primeiro e 7 p.p. o Ultimo.

Deixamos para uma analise separada o tema “Relacdes internacionais”, porque ele mexe com outro aspecto

preocupante para o presidente Lula: a avaliacdo dos evangélicos.

Esse grupo religioso representa quase 30% dos eleitores brasileiros e tem uma ligagédo estreita com Israel por uma
interpretacao literal da Biblia. Segundo ela, os judeus seriam o povo escolhido por Deus, e sua volta a terra prometida
seria um sinal da proximidade do fim do mundo, quando ocorreria em Jerusalém a batalha final entre o bem e o mal,
e Jesus voltaria a Terra para salvar os tementes a Deus. Porisso é tdo importante para eles defenderem Israel. Entao,
vale a pena observararesposta a pergunta “Lula exagerou ao comparar o que acontece em Gaza ao que Hitler fez
na Segunda Guerra?”, da pesquisa Genial/Quaest. Para 60% dos entrevistados, a resposta foi “exagerou”, e esse
numero sobe para 69% entre os evangélicos. Desse modo, ndo é surpresa que, voltando a pesquisa Atlasintel, a
avaliacdo positiva do tema “Relagdes internacionais” tenha caido 9 p.p. entre janeiro e marco. Lula defender Nicolas

Maduro, presidente da Venezuela, foi sé a “cereja do bolo”.

Tendo em vista tudo que foi explicitado aqui até agora, fica claro que o melhor antidoto para a queda de
popularidade do governo — e, consequentemente, do presidente Lula — seria gerar um fluxo de noticias positivas,
mostrando que a economia estd indo bem, com a criacdo de empregos e a reducao dos juros, que a politica de

crescimento real do salario minimo esté de volta etc. No entanto, o caminho escolhido por Lula foi outro: endurecer
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o discurso contra a Vale e Petrobras, ameacar controlar os precos de alimentos e energia e voltar a atacar o

presidente do BCB com o nada circunspecto termo “aquele cidaddo” Por que ele fezisso?

Para entender esse comportamento, temos que considerar que Lula ganhou de Jair Bolsonaro por 1,8 p.p., pouco
acima de 2 milh&es de votos. Além disso, houve o “8 de janeiro”. Esses dois fatos moldaram o comportamento do
presidente durante seu terceiro mandato. Portanto, a cada manifestagdo de rua da oposicdo ou pesquisa eleitoral
desfavoravel, Lula sobe o tom de seu discurso em diregao ao radicalismo e ao populismo. No primeiro caso, como
forma de mobilizar a militdncia petista; e, no segundo, como meio de anular a oposicdo através da melhoria da
economia, seja com mais crescimento, seja com menos inflacdo, mesmo ao custo de baguncar o coreto. No fundo,
omedode Lulaedeseuentourage é que acombinagao de inflagdo alta, crescimento baixo, popularidade em queda
e oposi¢do na rua abra as portas para um processo de impeachment em um Congresso ndo muito amigavel. Pode
parecer loucura esse tipo de pensamento neste momento e com os niveis de aprovagédo que, mesmo em queda,
ainda sdo altos, mas, depois do que aconteceu no governo de Dilma Rousseff, vale a maxima de que ‘gato

escaldado tem medo de dgua fria”.

A conclusdo é que Lula estd muito mais reativo do que nos dois primeiros mandatos, e suas falas nas duas ultimas
semanas sao reflexo da combinacdo de dois de seus grandes medos: oposi¢cdo na rua e perda de popularidade. Dai,
podemos inferir que, como falamos no pardgrafo introdutdrio, o acompanhamento das pesquisas de opinido vai
deixar de ser por mera curiosidade e se tornar um item obrigatdrio para antecipar discursos mais raivosos do
presidente. O problema para Lula é que a estratégia usada até agora, de radicalizar o discurso sempre que se
encontra acuado, pode gerar um “efeito bumerangue”, voltando-se contra o préoprio Lula. Como vimos na analise
das Ultimas pesquisas, o noticiario didrio tem um efeito relevante sobre a opinido dos eleitores, e falas mais
agressivas do presidente acabam pautando os érgaos de imprensa de forma negativa — ou alguém acha que o
eleitor njo “convertido” gosta de ver estampado nos jornais que a Petrobras perdeu RS 55 bilhdes de preco de
mercado por causa das falas de Lula, mesmo que ele talvez nem saiba o que isso significa? Claro que ndo. Porisso,
enquanto Lula e sua equipe de comunicacdo ndo resolverem ressaltar as conquistas do governo e parar de
“atravessar a rua para escorregar na casca de banana”, como diria Nelson Rodrigues, teremos como principal
foco de volatilidade interna o Palédcio do Planalto, e cada pesquisa de opinido serd acompanhada com redobrada

atencao.
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Frase da Semana

“Quem leva a sério pesquisas de opinido deve tomar muito
cuidado. Aprovag¢do geral significa que a pessoa esta
errada.”

Delfim Netto

GS Partners 2022 | 2023 | 2024
IPCA (%) 579 462 | 4,00
SELIC F.P (%) 13,75 175 | 9,00
USDBRL 5,28 4,86 5,05
PIB (%) 2,90 2,90 2,10
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